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SECCION SEGUNDA

PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

COMISION AGRARIA MIXTA

VISTO. Para resolucién el expedients nimero 148/
974-3 relativo a la privacion de derechos agrarios y nue-
vas adjudicaciones de unidades de dotacién en el cjido
del poblado denominado San Scbastién Chimalpa, muni-
cipio de Los Reyes La Paz, del Estado de México; ¥

RESULTANDO PRIMERO. Por oficio 2749 de fe-
cha 25 de abril de 1990, el C. Delegado de la Secretaria
de la Reforma Agraria en ¢l Estado de México, remitiG
a esta Comisién Agraria Mixta, la documentacién relativa
2 Ia investigacién general de usufructo parcelario practi-
cada en el ejido del poblado demominado San Sebastian
Chimalpa, municipio de Los Reyes La Paz, en esta En-
tidad Federativa, anexando al mismo la segunda convoca-
toria de fecha 9 de marzo de 1990 y ¢l acta de la asam-
blea general extraordinaria de ejidatarios celebrada el 20
de marzo de 1990, de la que se desprende la solicitud

pera la iniciacién de juicio privativo do derechos agrarios
en contra de los ejidatarios y sucesores, que se citan en
el primer punto resolutivo de esta resolucién por haber
abandonado el cudtivo persomal de las unidades de dota-
cibn por més de dos affos consecutivos; y la propucsta
de reconocer derechos agrarios y adjudicar ias unidades
de dotacién de referencia a los campesinos que las han
venido cultivando por més de dos aflos ininterrumpidos
y que se indican en ¢l segundo punto resolutivo de ecsta
resolucion.

RESULTANDO SEGUNDO- De conformidad con lo
previsto por el articulo 428 de la Ley Federal do Refor-
ma Agraria, esta Comision Agraria Mixta en ¢l Estado
do México, considerd procedente la solicitud formulada y
con fecha 30 de mayo de 1990 acordé iniciar el procedi-
miento de juicio privative de derechos agrarios y suceso
rios por existir presuncién fundada de que s¢ ha incurndo
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SUMAKRKIO:
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COMISION AGRARIA MIXTA
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judicaciones de unidades e dotacidn en & ¢jido del pobiada
denominads: San Scbmsitin Chimwlps, mumiciple de Los Re
yes La Paz, Mé&ico.

AVISOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES: 217-Al

{Vieme de 1a primera pigina)

en la causal de privacién prevista por la fraccién I de
articulo 85 de la citada ley, ordenfndose notificar a lo¢
CC. integrantes dol comisariado ejidal, consejo de vigi-
lancia v presuntos infractores de la ley, para que compe-
recieran a la audiencia de pruebas y alegatos prevista por
¢l articulo 430 del citado ordenmamiento, habiéndose sefia-
lado ¢l dia 26 de junio de 1990 para su desahogo.

RESULTANDO TERCERO. Para la debida formali-
dad de las notificaciones a las autoridades e¢jidales v presun-
tos privados sc comisiond personal de esta dependencia agra-
ria, gquien notifico personalmente, a los integrantes del co-
misariado ejidal, consejo de vigilancia y presuntos infrac-
tores que s¢ cncontraron presentes al momento de la
diligencia, recabando las constancias respectivas; habién-
dose levantado acta de desavecindad ante cuatro testigos

cjidatarios en pleno goce de sus derechos agrarios, en
cuanto a los enjuiciades que se encuentran ausentes y
que no fue posible notificarles personalmente, procedien-
do a hacerloc mediante cédula notificatoria que se fijo
en los tableros de avisos de la oficina municipal corres
pondiente y en los lugares mas visibles del poblado, el
dia 10 de junio de 1990, segin constancias que corren
agregadas on autos,

RESULTANDO CUARTO. E! dia y hora sefialados
para ¢l desahogo de la audiencia de prucbas v alcgatos, se
declaro integrada esta Comisién Agraria Mixta, asistiendo
a la misma el C. Delegado de la Secretaria de la Reforma
Agraria en [2 entidad, asentandose en ol acta respectiva la
comparecencia del presidente del comisariado ¢,idal y dei
presidente y secretario del consejo de vigilancia, no asf la
de los ejidatarios sujetos a juicio, compareciendo inica-
mente un sucesor sujeto a juicio, a la audiencia de prue-
bas y alegatos, asi como la recepcién de los medios pro-
batorios y alegatos que de la misma se desprenden, por
lo que encontrandose debidamente substanciado el proce-

dimiento relative a este juicio privativo de derechus agra-

-riog, de conformidad con lo estipulado por el articulo 43i

de la Ley Federal de Reforma Agraria, se ordend Jictar a

resolucién correspondiente;

CONSIDERANDO PRIMERQO. Que ¢l paesenie jui-
cio de privacidn de derechos agrarios y nuevas adjudicacio-
nes de unidedes de dotacién, se ha substanciaie ante ia
autoridad competente para conocer y resolver el mismo,
de acuerdo con lo sefialade por el articulo 12 fracciones
Iy ¥y 8 delaLey Federal de Reforma Agraria; que
se respetaron las garantfas individuales de seguridad juri-
dica consagradas en los articulos 14 y 16 con:titucionales
y que s¢ cumplié con las formalidades esencisies del pro-
cedimiento establecido en los articulos del 126 al 431 vy

demaés relativos de la Ley Federal de Reforma Agraria.

CONSIDERANDO SEGUNDQ., La capacidad de la
parie aclora para cjercitar la accién de privacion gue se
resuelve se encuentr. demostrada en virtud de [as atribu-
ciones v faculiader Jue le concede el articuls 426 de Ia

Ley de la maieria,
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CONSIDERANDO TERCERQ. Que cen las cons
tancias que obran en antecedentes, se¢ ha comprobado
que los cjidatarios y sus herederos han incurride en la
causal de privacion de derechos agrarios y sucesorios, a
que se refiere el articulo 85 fraccion I de la Ley Federal
de Reforma Agraria; que quedaron oportunamente noti-
ficados los ejidatarios y sucesores sujetos a juicio; que se
han valorado las prucbas ofrecidas, particularmente: el
acta de asamblea general extraordinaria de ejidatarios de
fecha 20 de marzo de 1990, el acta de desavecindad, los
informes ds los comisionados y las que se desprenden de
]la audiencia de pruebas y alegatos; y por lo que respecta
2l caso de Marciano Najera, con titulo parcelario 31828,
es procedente privar de sus derechos agrarios al titular
antes mencicnado y cancelar ¢l mencionado titulo y, re-
conocer como nueva adjudicataria a la C. Faustina Tello
Vda. de Najera, ya que fue la solicitud de la asamblea
general extraordinaria de ejidatarios, ya que el titulo en
cuestién corresponde al multicitado Marciano Néjera, y
no a Vicente Siles Meléndez, como segin lo manifiesta
la referida asamblea, ademés de que la propuesta nueva
adjudicataria exhibié el mencionado titulo, mismo que co-

rre agregado a los autos del expediente,

Con relacién al caso de Pedro Santamarfa Guzman,
con tftulo parcelario 31947, es procedente excluir ¢l pre-
sente caso de la resolucién, para que en base al articulo
426 de la Ley Federal de Reforma Agraria, e¢n la asam-
blea general extraordinaria de ejidatarios, sec determine
legalmente a quien le asiste ¢l mejor derecho a ser pro-
puesto como nuevo adjudicatario en los derechos agrarios
de referencia, ya que la asamblea que dio origen a dichos
trabajos, erroncdmente solicitd la nueva adjudicacién a
favor de Felipe Santamaria Gonzalez, guien ya es ejida-
tario legalmente reconocido con el certificado de derechos
agrarios numero 3448381, y para que se determine tam-
bién si es al C. Awrelio Santamaria Gonzélez a quien le
corresponde el derecho en custién, para que esta depen-
dencia estc en posibilidades de resolver conforme a los
lineamientos que para estos casos establece la ley de la
materia, ya que la asamblea o ¢! delegado agrario tnica-
mente pueden solicitar Ia privacién de derechos agrarios

y ¢l reconocimiento respectivo,

Caso que quedd debidamente especificado y aclara-
do en la audiencia de pruebas y alegatos, fechada el dia

26 de junio de 1990, en el caso nimero dos.

Por Gltimo por lo que respecta al caso de Félix Diaz
con certificado de derechos agrarios 1784887, donde la
asamblea solicité ia nueva adjudicacién a favor de Trint-
dad Diaz Velazquez, a la audiencia de pruebas y alegatos
compareci6 Arturo Jacome Diaz, manifestando ser el
sucesor preferente y que su nombre correcto €s el antes
mencionado y no ¢l de Aurelio Jacome Diaz, como segln
aparece registrado en la lista del Registro Agrario Na-
cional, asimismo él y la propuesta nueva adjudicataria
Trinidad Diaz Veldzquez solicitaron a esta dependencia
de que el presente caso sea tratado nuevamente en una
asamblea general extraordinaria de cjidatarios, y en ella
se determine lo que proceda legalmente, ya que existe
problema entre ambos, con relacién a la parcela de re-
ferencia, y a la vez levantaran un convenio que beneficie
a ambas partes, ante la autoridad correspondiente, por
tal motivo esta dependencia determina excluir el presente
caso de la resoluci6n, para que sca tratado nuevamento
en una asamblea general extraordinaria de ejidatarios y
se determine lo que proceda legalmente, para que esta
dependencia cuente con los elementos suficientes para re-
solver conforme a derecho. Y que se siguieron los poste-

riores tramites legales.

CONSIDERANDO CUARTO. Que los campesinos
seifalados seglin constancias que corren agregadas al ex-
pedicnte han venido cultivando las unidades de dotaci6n,
por més de dos afios ininterrumpidos y habiéndose pro-
puesto su reconocimiento de derechos agrarios por la asam-
blea general exiraordinaria de ejidatarios, celebrada el 20
de marzo de 1990; de acuerdo con lo dispuesto por los ar-
ticulos 72, fraccién IH, 86, 200 y demés aplicables de la
Ley Federal de Reforma Agraria, procede teconocer sus
derechos agrarios y con fundamento en el artfculo 69
de la citada ley expedir sus correspondientes certificados.

Por lo antes expuesto y con fundamento en los ar-
ticulos ya mencionados de la Ley Foderal de Reforma

Agraria, se resuelve:
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PRIMERO. Se decreta la privacion de derechos agra-
rics en el ejido del poblado denominado San Sebastian
Chimalpa, municipio de Los Reyes La Paz, del Estado
de México, por haber abandonado ¢l cultivo personal de
las unidades de dotacidén por mas de dos afios’ consecutivos
a los CC.: |.—Marciano Néjera, 2.—Dolores Najera Or-
tiz, 3.—Rufino Gonzélez Cornejo, 4—Cipriano Campos
Jacome, 5.—Venancio Cortés, 6.—Adelaida Olmedo Na-
jera, 7.-—Prisciliano Najera Olmedo, 8-—Luis Noriega
Acosta, 9.—Vicente Suirez, 10.—Florentina Suérez, 11.
—Féhix Guzmén Noriega, 12.—Juliana Ortiz, 13.—Ama-
dor Rosales Gonzalez, 14.—Rodrigo Noriega Najera, 15.
—Jacinta Santamaria, 16.—Florencio Ibafiez, 17.—Sebas-
tiana Fragoso, 18.—Gabriel Martinez, 19.—Paula Blanco,
20—Angel Néjera Noriega, 21.—Teddora Santamaria
Guzmén, 22.—Ignacio Herndndez Paez, 23.—Andrés San-
tamaria Gonzalez, 24.—-Gilberto Cortés Arrieta y 25.—
Jesis F. Medrano N. Por la misma razén se privan de sus
derechos agrarios sucesorios a los CC.: 1.—Juan Bernal
Campos, 2.—Marfa Félix Arrieta de Cortés, 3.—Cortés
Arrieta Gilberto, .—Maura Bertha Cortés Arrieta, 5.—
Germén Avendaifio Néajera, 6.—Julieta Néjera Canto, 7.
—Graciela Nijera Canto, 8.—Inés Canto de Nijera, 9.
~—Antonia Noriega Jiménez, 10.—Ascencia Hernéndez d=
Noriega, 11.—Carmen Castillo de Suérez, 12.—J. Guada-
lupe Suérez C., 13.—David Suérez C., 14.—Juvencio Iba-
fiez Sufrez, 15.—Victor Guzmén Flores, 16.—Juan Casti-
o Ortiz, 17.-—Angela Santamariz de Rosales, 18.—Felipe
Rosales Santamarfa, 19.—Juana Nery de Noriega, 20.-—
Susana Noriega Nery, 21.-~Maria Isabel Noriega Nery. En
comsecuencia se cancelan los certificados de derechos agra-
rios que respectivamente se les expidieron a los ejidatarios
sancionados, nlimeros: 1.—31828, 2.—31885, 3.—31906, 4.
-—31918, 5.—31948, 6.—-31994, 7.—32002, 8.—32033, 9.—
1784885, 10.—1784894, 11.—1784903, 12.-—1784904, 13.—
1784926, 141784930, 15.—1784956, 16.—1784989, 17.—
1784996, 18.—1785014, 19.—1785017, 20.—1785028, 21.—
2507746, 22.—2507769, 23.-—2507800, 24.—2507816 y 25.—
3448394,

SEGUNDO. 8¢ reconocen derechos agrarios y se ad-
judican las unidades de dotacién de referencia por venir-

las cultivando por mas de dus afios ininterrumpidos, en

el ejido del poblado denominado San Sebastian Chimalpa,
municipic de -Los Reyes La Paz, del Estado de México,
a los CC.: 1.—Faustina Tello Vda. de Najera, 2.—Gabino
Néajera Noriega, 3.—Juan Gonzilez Ibaiiez, 4.—Rémulo
Santamaria Guevara, 5.--Felisa Arrieta Jiménez, 6.—
Germéan Avendafio Santamaria, 7.—Lourdes Ndjera Can-
to, 8 —Juan Noriega Hernandez, 9.—Epifania Mendoza
Sanchez, 10.-—Hilario Ibafiez Suirez, 11.—Dolores Ale-
jandra Rivera Vda. de Guzman, 12.—Pedro Castillo Iba-
fiez, 13.—José Rosales Santamaria, 14.—Juan José Ma-
guey Rivas, 15.—Reynaldo Cheu Medrano, 16.—Manuela
Canto Vda. de Ibdfiez, 17.—Venancio Gonzélez Fragoso,
18.—Damiana Martinez, 19.—Laura Gonzalez Fragoso,
20.—Felipe Nijera Peralta, 21.— Juana Santamaria Luna,
22 —Francisco Rodriguez Noriega, 23.—Felisa Guzmién
Vda. de Santamarfa, 24.—Rall Guzméan Espinoza y 25,
—Maria Guadalupe Medrano Ramirez. Consecuentements,
expidanse sus correspondientes certificados de derechos
agrarios que los acredite como gjidatarios del poblado de

que se trata.

TERCERQ. Publiquese csta resolucion relativa a la
privacion de derechos agrarios y nuevas adjudicaciones
de unidades de¢ dotacién, en el ejido del poblade denomi-
nado San Sebastidan Chimalpa, municipic de Los Reyes
La Paz, del Estado de México, en el periddico oficial de
esta entidad federativa v de conformidad con lo previsto
en el articulo 433 de la Ley Federal de Reforma Agraria,
remitase al Registro Agrario Nacional, Direccién General
de Informacion Agraria para su inscripcién y anotacién
correspondiente y a la Direccion de Derechos Agrarios,
Direccién General de Tenencia de la Tierra para la ex-
pedicién de los certificados de derechos agrarios respec-
tivos; notifiquese y ejeciitese, Asi lo resolvieron los inte-
grantes de esta Comisién Agraria Mixta del Estado, en
Toluca, México, a los 6 dias del mes de julio de 1990.

El Presidente de la Comisién Agraria Mixta, ?.ac, Ade-
jandro Monroy B.—El Secretario, Lic, Pedro Lara Arins.
—FI Voc. Rpte. del Gob. Fed., Lic. José Amado Crux
Santiags.—E! Voc. Rpte, del Gob. del Estado, Lic, Car-
los Guiiérrez Cruz.—El Voc, Rpte. de los Campesinos,
C. Flerencio Martinez Montes de Oca,—Riubricas,
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Ruiz, UrQuiza v Cia. S. C,

Mrx1co. D. F.

A los Seflores Accionistas de

Calzado Puma, S. A. de G, V,:

Hemos examinado el balance general de CALZADO PUMA, S. A. DE C. V. al
31 de diciembre de 1990 y los correspondientes estados de resultados, de inver-
sion de los accionistas y de camblos en la situacién financiera por los seis
meses terminados en esa fecha. Nuestro examen fue practicade de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas y, en consecuencia, Incluyé pruebas
de los registros de la contabilidad y otros procedimientos de auditu:ia que
consideramos necesarios en las circunstancias.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, a partir de
1990 la Compaifiizs adopté las disposiciones contenidas en el tercer documento de
adecuaciones al Boletin B-10, emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Piblicos.- Consecuentemente, los estados financieros adjuntos se presentan ajus-
tados a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1990,

Los estados financleros adjuntos han sido preparados para ser utiliza-
dos por la Asamblea de Acclonistas de la Compaiiia y por lo tanto reflejan la in-
versién en compafiias subsidiarias bajo el método de participacién y no sobre ba-
ses consolidadas, como lo requieren los principios de contabilidad generalmente
aceptados. Consecuentemente, la informacién que presentan no es completa y por
lo tanteo, no es adecuada para utilizarse con fines distintos a los anteriormente
mencionados. Por separadc hemos examinado y expresado nuestra opinién sobre los
estados financieros consolidados.

En nuestra epinién, los estados financleros adjuntos, preparados para
ser utilizados por la Asamblea de Accionjistas de la Companiia, presentan razona-
blemente la situacién financiera de Calzade Puma, S. A. de C. V. al 31 da diciem-
bre de 1990 y los resultados de sus operaciones y la generacién y aplicacién de
recursos por los seis meses terminados en esa fecha, de conformidad con las ba-
ses contables descritas anteriormente, las cuales, excepto por la adopcién de
los lineamientos del tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10, con el
cual estamos de acuerdo, fueron aplicadas sobre bases consistentes con el

ejercicio anterior.

RUIZ, URQ .. S. A,

15 de febrero de 1991 C.P. Ra dd\Lando
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CALZADO PUMA, S D v
ESTADO DE RESULTIADOS
S TERMI 3 9
R P VO DEL 31 D 9

VENTAS NETAS § 40,696,648
COSTO DE VENTAS 27,492,860
Utilidad bruta 13,203,788
GASTOS DE OPERACION:
Venta y distribucién 4,430,560
Administracién 2,885,565
7,316,125
Utilidad de operacién 5,887,663
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 9,269,833
OTRCS INGRESOS (217,3753)
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDADES (9,973,000)
Utilidad antes de provisiénm para impuesto
sobre la renta, crédito extraordinaric
y participacién en los resultados de
subsidiarias 6,808,205
PROVISIONES PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA 4,281,025
Utilidad antes de crédito extraordinario
y participacién en los resultados de
subsidiarias 2,527,180
CREDITO EXTRAORDINARIO POR AMORTIZACICON DRE
PERDIDAS FISCALES DE EJERCICIOS ANTERIORES 4,281,025
Utilidad antes de participacidén en
los resultados de subsidiarias 6,808,205
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS 1,076,473
Utilidad neta del aifio 7,884,678

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTADO DE GAMBIOS FN LA SITUACLON FINANCLERA
EQE_LQi_iElS_ﬂEiE5_IEEHJHAQQE_EL_II_DE.DIEIIHJ'J_EE_ISEE
ELP _FODER ADGUISITIVO DEL 31 DE D3 IEMERE DE 1990
{Miles do pegosld
OPERACLON:
prilidad antes de crédile extracrdinaric y
participacion en los resultados de subsidlarias 5 2,327,180

Mis (menos)- Partldas en resultados que ne
requisrsn o generan afactiva-

pepreciscien 715,132
Cradite extreordinaria 4,281,025
Participacidn en loa resultadox de auhsidiarias 1.076,473

8,639, 810

{69,570, 8000

(ad, 710, 390}

Camhios netes en el capital de trabaje

Efectivo neto apliceda a operaclenes

TRVERSIONES ©
Propiedades, planta y egqulpo, nato da Tetiroa 4,738,231
nisminueién neta de capital social y movimiento
neto de inversiones en companiiam subaidiarias 15,616,400
Otros activoa [(&7,396)
20,367 438
TESCRERIA:
Fréstamos bencsries y deuda a larga plaze 13,270,583

Disminuelén de capital social (2,497,691

0, 7IL.892
Aumenge neto de efecrivo y valures reslizables 4 209,320
Las nobas ad'untas son perce lntegrente de esce escado,
CALZADO PUMA, 5. &, DE C. ¥,
NOTAS & 105 ESTADOS FINANCLERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
EXPRESADAS EN PESGS DF PODER_ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMERE DE 1990
{Miles de pesos)

wid

La Compefila =5 subsidiarls de Grupo Synkrs, S, A. da C. V. ¥ sa dedics a la
{oportacién, fabricacicn y venta da calzada cenis y de plistico y aw
tenedora de acciomes de coapadlas dedicadas a la adminiptracion de las
operaclones del Grupe ¥ 8 la actividad antes indicada. Calzade Puea,

g, & de €. ¥, mo cuents con eepleados.

En Asambles General Pxtravdinacin de Accionistas celebrada el 17 da Julic
da 1990, se acords sodifiear al ejercielo social, para que & pattir dal
proxime ejerclelo, éste colncida con +] afo calendaric.

2 a8 ¢ ab

Las principales politicas contables de la Compafia, laa cuales mstin de
acuerds a principles de contabilidad genersiments aceptados, 22 resumen 4
continuacion:

a) Adopcion del terenr documento
de adecuaciones al Boletin
B-10:

Duranre el ejercicic la Compatiia adopee las disposicliones normativas
coutenidas or el torcer d o de ad lonws al B-10. Conse-
ryentemente, todos los satados financiecos fueren actualizsdos & pe-
sos de podec adquisitive al 31 de dicies e de 1990, Antariormente
los estados de resultadas ¥ de canhics en la situaclen flnanclera en
cérmines de efectlvo presentaban lig trensacciones en la moneda de ia
fecha en que 9CUITLan ¥ n¢ en la paneda e fin de ato.

Do eeta forma son comparables laa cifras de los estadas fluarciergs en-
tre gi al escar todos expresades en ls misma moneda.

b1 VYalores realigables-
1as walares reallzahles se encuentran reprasencadeos prlocipalmence por

valores de renta fi]a, CETES valuados a su vwalor de mercado {(costa
mas cendlmiento aceeilada

«) ioveptarie y epptp de vepCax-

Loa imvencarios han side actuallzados a su coate de reposicién, determi.
aado con base u la iltfma coupra mfsctuada en cada alercicio o al
costo de la ultima producclén, sin exceder su valor neto da reallza-
cl6n, El cogto de ventas e actualiza wellizando el mdtodo da ~alei-
mas encradas-primeras sslidas®

d) Propizdades, planta ¥ eguipe-

Lag propledades, planmcs ¥ aqulpe han slde sctnallzadas a su valor neto
de tepoticidn, determlnsde medisnte avalios practicados sl 31 de ai-
rieabre da 1530 por veluadsres independlentes veglscrados an la Comi-
aion Nacional do Valores, La depraciacion se chlcula sobie dichos
valores en hase a vidas utlilea determinadas por los valuadores,

e} Inwersldn en compatiias

subsidiuxias-

La inversién sn compafilas subsidiariss se regiatre bajo al método do
participscidn con gl fin de reconocer Indtviduslnente al beneficic
flnanclers gue se Clens an estas imversionea.

El 1* de agosto de 1990 ss wiectuo una reduccion de capital de Mexicana
de Zapata, 3. A. de C. V. 4l 11 du diciembre de 1990 Calzado Puma,
5. A, de ©. ¥, posee el 67,413 de las scclomas de pata Compailias,

<ok gubsidiarias en las cusles la Compadila clena inveraién senm:

Mexicana de Zspato, 5. A. de C. V.
Resxr, S. A, de &, ¥,
Calzado Tepe)il, §. A. de C. V.
Surbal. 5. A. de C. V. ¥y Subsidiaris
Servicins Administracivos Puma, 5. A
de C. V.
Calzads Puma de Cuautitlin, §. A, de [ N

1 jomes & B -

ras transacciomes en momada extraniers sa registran 4 las tlpos de cam-
hio controlade o libre, dependiende del tipo de transacclion, vigentes
an la fecha de la operaclén. Las activos ) pasivos en moneda ¢xCian-
Jera ab cterre del ejercicio, se ajuscan a loa tipos de caubio en vi-
gor a esa fecha, afectande loa resultadus come parte del rosco [nte-
gral de tinanciamiento

g} Impugste diferide:

El impusstn sobre la renta diferldo, segon los tincagientos contables
accuales, debe recomocer £l aumanto o dlgminucidén a 1a provisian,
geneTado pav dlferencias tetporales scusuladma {mportanted, cuya
realizacisn ae identifica =n el tiempo. Denldo a que en 1490 ne
consideraron de peca velevancia tales Atfarencias, no se Tegiatrd
ningan efecto.

L) Efectos de sctusilzacidn

La imversi¢n de los accloniaras sa actualiza aplicande factoras derlve-
doa del Indlce ¥mclonal de Preclos al Corsumider, pars mestrarla en
rérminos da poder adquisitive ds laa Eechas an qua se afectuarcn las
inverniones en el capital secfal y am genararon 1as utilidades no
dlstribuidas, incluyendo lm dal elercicia.

El déficit per tenantis da activos no gonotarios rapresents la 4 faren-
cia entre 1s actualizacitn de lom actives no monetarles y la aczuall-
zaclén da la irveralén de los scclonistas.

iy Costp lotegral de fimanclasiepta-

€l costo integral de financiamiente, €& {ntegra por lom sigulentas
conceplon:

Intareres, neta 4 11,975,363

pérdida en casbios 54,340
Utrilidad por poslelon monataria (6,604,731
Ocroa gastos flnancleces 3, lak, 661

§ 9,269,833

e ——————

El afucto per posiclisn monstaria representd 2l costo-benefleio de mante-
ner activos y pasivoa ascnatarios raspectivamonts an dpoca de infla-
clén, ya que gsu valow nominal se conserve pero su poder adquisitive
se modlfice y se caleula aplicanda al sctive o pasiva mometaric neto
al prineipio de cads mea, 21 indice Haciomal de Precles al Cemsumidor.

Los intermses se regiscran en el pariods on qua sa devanigan. Ln Gompa-:
Atla ha asguldc la politica de capltalizac «1 raaultade intepral de
financlamiento, prevenlente de prédstamed DATA financinr princlpalaen-
te mdicicnea de propledsdes, planta ¥ equipo, durante sl pericds de
construccin. El importe capitallzads meumlade al 31 de dicleches
de 1990 asclende a $564,044.

Hilas de délarsa

(1) Integraclén de activon ¥y pa-

active clreulante
pasive circulante

§ (7)) % (e §

(1,904)

Pagina nueve
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Al 31 de dicienhra de 1990 los tipos de camble controlade y libra aran de
2,545 y 2,959 pesos por dilar reapectivamente.

Al 15 de febrero de 1991, Ia pomicidn an moneds sxtranjers, no auditada, es
aloiiar a la del ciarve dal ejerciclo y al pesc se ha daslizada Erence al
ddlar americane a rardn de swarenta centavos diarios.

5 Apdlisia de lmvencaries:

Producte terminade
15,7
Produceisn en procesc * BIS;:.SE
Hateriag primas 4'205‘099
Matcancian en transito 12'559.32!
283,
Mence- Estimacidn para invents- 36.119,843
rioz de lento movimisnta 180, 000
f
§ 35,939 343
————
{5) Anélisis de propiedades,
[ 0
Tasa da
Dapraciacién
Edificios § 16,187 %17 6.2
Maquinaria ¥ equipe 55,965,296 9.0
Equips dm transporta 2,076, 02% 0.0
Equipa de nficina 1,803,302 10.¢

75,832, 544

Menos- Depreclacién acumulsda &4, 246,291
31,586,253

Terrennsg 1,351,710
Proyectos an pracess 897,911
5 33,815 894

{6) Compaiiss subsidiarias
e ¥ ofiligdaa; 000

La Compatiia ha realizedo transacclomes de loportancis con compatiiaz relaclo
fuadss por lop sigulentes conceptos:

Ingresos por-

Ventas ds propledades % 17,000,000
Egraans por-

Serviclos de adeiniscracion § ¥,817,202

Magquilas § 2,154,413

Arrandamienta 4 1.646,331

Intarases § 3,095,341

Las cuentas por cobrar ¥ por pARAT con compafiias afiliadaa correaponden ha-
sicaments a la prestacidn da servisics adainistracivos, prictamon y
arrendanisnco, siende su integracion coma sigus:

Cuentas per cobrar-

Adminiseracién Inca. 5. A. da C, V. § 38,4601
Surhal, 5. & de G, V., 5,600
Irmobiliaria Balsur, 5. A de G, ¥V, &6, 950
Cannon Hills, 8. A, da C. WV, 1,246,032
Sldansa, 5. 4. de C. V. 21,666

§ 1,380,849

Cusntas por pagar-

induarriaa Synkra, 5. A. de C. V. % 4,016 378

Servicios Administrativos Fuma, 5. A,
de . V. 1,303,486
Calzade Pume de Cumutitlin, 5. A, de C. V. 00,177
Rest, 5. A de £. ¥, 541,055
Calzade Tepelil, 5. A. de G. V. 186,028
£ 6,647 124

La Compaiifa ecta sujeta al impuesto sobre la renca (ISR} y al impueste scbre
activos (IMPAC). E1 ISR s& calcula conaiderande como gravablas o deducl-
bles ciartos efestos de la Inflacién, tales como depreciacidn calculada
sobre valores en preclos constantes, deducclén de compras ¢n luger de
costa de ventas, Lo que perwite deducir costos actuales, ¥ 3¢ scumula o
deduce a1 efecto da la inflacieén sobre ciertos actives y pasivos moneto-
tios, a cravés del cowponente Inflacioneris, el cusl es similar al resal-
rato por posicién menetarla, EL ISR se caleula en la moneda en que ocu-
rrieron lax transacclones ¥ no en gwneda Jde rierze.

Poxr otra parte la Compafifis estd sulera al lopusito wobre actives [IMPAC)
el cual se causa & rézén del 2% sobre un promedio neco de le maveris da
los sctivos (@ valores actualizades) y da clercos pasivos y sae paAga und-

camente por wl monto que exceda el ISK dal afte. Cuelguier page que se
efectue es acraditabla contra sl monto en gua al ISR sxceda al TMPAC en
los trea ejerciclos subcecusntes.

El monre ds INPAC que pusds acraditarse sn 1los sjercicleos subzecusntss as-
clends w:

Acreditable haste

1992 §

— Moote ..
691,000

El resultsdo fizcal para ispussto sobre la Tents difiere del resultade caon-
table, por el sfacce de partidaa permansnces dea concillaclén, de las gus-
lue las mis iaportentes son Lok sfeccos de sctuslizacisn, qus tionen un
tratmuiento fiecal-cencable distinto.

Al 31 de dlciembre de 1990 la Compafia cenia pérdidas flacalas actualiradas
por amortizer para sfectoa dm ISR, que se indexerdn hasts ol afic mn qua

sa spliquen come sigue:

Pancipiento —_lmporte
1994 $ 9,612,380
{8} Obligacionsr guizegrafacias-

ae emitiaron cuarsnte aillones de obligaciones quirogre-
o un valor noalnal de clen pesmos cads
una ¥ a un plaze de vigencla da 5 afios. La tasa de intarks se calcula
gobrs au valor cominel suméndole a1 5% & 1a tasa bass. La raas bazw sard
colculnds sobre al promedic del rendiaientoc neta efracide por los CETES y
lms aceptacionss bancariam de 28 & §1 dias y los depésitea bancacios de

30 a 535 dias.

En agosto de 1287,
fariae ain garantis eapecificm,

Lix amortizacionas de astas obligaciones as hardn a partir del 19 do fabre-
o da 1990, en seis pagos sesestrales da $665,000 para las primeras cinco
carigs y $675,000 pars la sexta sorie. Al 31 de dicleshre do 1990 esce
praive ae integra por 31,330,000 de porelén circulante ¥ 51,340,000 de

porcién a largp plaze.

Como conaecuencia de la walsidn da cbligaciones, 1 Compafiia %8 ETCuETCTA
sujata a restriccienss come signa:

a3 Hantaner ciertas ralaclones flnancleraa.

b) Limitscicnea en cuante a ls adquisicién de muevon créditos a largo

plazo.

¢) Calzado Puma, 5. A, da &, ¥V,, o sus wubaidiarias ne oborgaridn en
gartantin aus activos fijos, nl vendersn mas dal 5y de elloa sin
dearinar ol producto de la venta a la adqulsiclén de nusvos
actives.

d) Limitacién en cuanto al pago da dividendos.

e} Mo disslruir le participacidn accionaria en el capital social de
wus subsidiariae, manceniéndelas libces de gravaosen.

Al clerre del eiercicic, la Compafiie no cumple con las razones financierzs
de 1iquidaz, lo cual ze informd oportunamente ¢l represantante comin da
loa cbifgacionistas. qulen convocars s uns Asanblea Gemeral da Chligacio-
nistas, para hacer del conoclojsnto da ostom las deaviaciones con raspes-
to & lo pactado en la ascritura de emiafén, solicitends ls anuencia da
los mismcs para modificar las razonas financieras de liquidez comforma al
cambio de condiciones comerciamles que he exparimsencade la Compuhia. En
ppinisn de la Direccidn da la Coopafila, no me sspera que sxista ningin
problema para obtensr la aprobacidn da la Asambles de Obligscicnistes en
relacién e laa rarones financleras mancionadas antericrmentw.

{9} Inveraidén de los acolonlatsa:
En Asenblos Caneral Extraocdloaria de Accionistes calsbrada el 17 da sgonto
da 1990, aw acordé dismimuir ¢1 capital seclsl en wu parta warlable por
$2,453,000.

Al 3 do dicieabrs de 1990, 21 capical scclal de Calzade Puma, 5. A. da
G. V. ae encuentTa lntegrade como siguw:

Hamers du
—lagerte
Minimo fijo, sin derscho m racire
(*Serie A-17) 22,458,845 § 2,245,884
Variable (“Saris &-2") 42,866,935 4,284,695

65,305,780 § 6,530,579

1z utilidad neta de 1a Cospanis asta aujeta al requiszlco legal, que esta-
blece que el 5% de las utilidadae da cads periodp zean Crespeandas a ls
teparva legal hasts que ésta sea lpual al 20% dal capital sncial ¥ no ea
susceptible de diserfbuirse a loe acclonistas durance la existancis da la
Compafifa, wzespto en la formm de dividendas en accionex. Al 31 da di-
cisabre de 1990 @l imporce nominal de ests reserva maclende a $1,158 GBS,
la cusl se ancuentra inclulda dentre del mabroe utilidadas acumiladas,

Loz dividendos que s# pagusn aatardn libres de Impuesto, ol ae pagan da 1a
"utilidsd {lscal nata” {UFLN). Los dividendos qua no provengan de UFTN
deberdn inclulr un impuests del 35%. En casp de reduceisn ds capital
satard gravado el excedente de lms sportaciones actuallradas segin los
procedimientos establecidos pur la Luy del Impuesto scbra la Renta.

217-Al,-- 20 mavo.
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Ruiz, Urouiza v Cra.,S. C.

MExico, D. F.

A los Sefiores Accionistas de

Calzado Puma, S. A. de G, V.:

Hemos examinado el balance general consolidado de CALZADO PUMA, S. A.
DE C. V. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 1990 y los correspondientes
estados consolidados de resultados, de inversién de los accionistas y de cambios
en la situacién financiera por los seis meses terminados en esa fecha. Nuestro
examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
y, en consecuencia, incluyé pruebas de los registros de la contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

Como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros, a partir de
1990 las compailiias adoptaron las disposiciones contenidas en el tercer documento
de adecuaciones al Boletin B-10, emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Piblicos. Consecuentemente, los estados financieros adjuntos se presentan ajus-
tados a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1990.

En nuestra opinién, los estados financisros consolidades adjuntos, pre-
sentan razonablemente la situacién financiera de Calzado Puma, S. A. de C. V. ¥y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones y la
generacién y aplicacién de recursos por los seis meses terminados en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales,
excepto por la adopcién de los lineamientos del tercer documento de adecuaciones
al Boletin B-10, con el cual estamos de acuerdo, fueron aplicados sobre bases
consistentes con el ejercicio anterior.

15 de febrero de 1991
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CALZADO PUMA, S, A, DE C, V., Y SUBSIDIARIAS

VENTAS NETAS $ 40,697
COSTO DE VENTAS 26,4??
Utilidad bruta 14,269

GASTOS DE OPERACION:
Venta y distribucién 5,238
Administracién 2,964
"""" 8,202
Utilidad de operacidn 6,067
COSTO INTEGRAL DE FIRANCIAMIENTO 8,109
OTROS INGRESOS, neto (217)
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDADES (9.973)

Utilidad antes de provisién para im-
puesto sobre la renta, impuesto al
activo, crédito extraordinario y

participacién minoritaria 8,148
PROVISION PARA:

Impuesto sobre la renta 4,882
Impuesto al activo 163
5,045

Utilidad antes de crédito extraordinario
y participacién minoritaria 3,103

CREDITO EXTRAORDINARIO POR AMORTIZACION DE PERDIDAS
FISCALES DE EJERCICIOS ANTERIORES 4,882
Utilidad antes de participacién minoritaria 7,985
PARTICIPACION MINORITARIA 100
Utilidad neta del perfodo $ 7,885

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
consolidado.
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ESTADC CONSOLIDADG DE CAMBIOS EM LA SITUSCION FINANCLERA
o kil ] D
{dillenes de peaoal
OFEFACTONES !
Uxilidad antes de erédice extraordinario y
participacién aineritaria $ 3,103
Mdx (Menos)- Parcidas en resultados que no )
requieren o generan efectivo-
Depraclacidn 897
Crédito extrasrdinacio 4, 282
Particlpacidn minaricaria E!.DD]
Pasivo por sepacacidn de personal Jjz?
9,109
Camblos necoe an el espital de trabajo (35,043}
Efeccivo neto aplicedo & cperacicnas Ei;:;i;)
INVERSIOMES ;
Propiedades, planta y equipo, neto da retircs 5,374
Otroa activoes '(1?)
3,357
TESCRERIA:
Préstamos hancerios y deuda a lerge plazo 23,270
Meainucidn de capital seclal (2.*&9&)
0,772
Aumento neto de efectivo y vaiores realizables $ -1'.;;

Las necas adjuncas son parte incegrante de este estado
consolidade.

sapatias son subsidiarias da Grupo Synkro,
L-: ia importacién, sxportaciom, fabricacfdn ¥ venta
plistico, asi coao & la

5 A dAx C. V. ¥ sa dadican
de calzado cents ¥ de
prestaciin ds asrvicios ¥ arrendamisata de lnoras-

bles.

En

da 1990, ss acordd mo
préximn niercicle, éate coincide con &

roordinaris de Acclonistas celebrada sl 1* da julic
Aificar sl sjsrcicio soclal, para qua & partic dal
1 afio da calsndarioc.

Asasblea Canwral Ext

{2} Baaea de consolidacion:

Los sstados financlercs sdiuntos

incluyen low astados financieros da la Coa-

ia as propletaria
pafifa ¥ los de eus aubsidiarias, da las cuales ls Cowpad:
dal ‘39{ ds man acciooes, salva Mexicana de Zapata, 5. A, de C, V., de la

cual Lo compafile aa propleCaria aal §7.51% da las acclomes.
waldcs v Transacclones isportsn

Tidoa 1as
tem entrs compaiias han aide allmipsdos.

(1] Principales politicas
__ contablea:

Las principales policicas concables da las compafiiss, lax cuales matdn da

a)

b

acusrdo a principice da contabilided genaralmente ueaptados, #e Immumen g

continuacion:

Adopetén dal tarcet docu-
santo da adeduscionas

compalifan sdopraron 1las disposicionas normari-
m’fr:‘:t:n:lta;iz:l::uo}.“mnu MMDPD de ndacuaciones &1 Bolstin B-10.
Copsscuantemante, todos los astados financiwros fuarcn actuslirsdax a
peaca da poder aéquiaitive al 31 da diclasbre da 1990. Antericrmente
1os satsdos de resultwdos ¥ de cambios an ls situacitn finmt-r:.u{
términce da efsctive p aban, lsa tr ionma on la manada 8
fachs ¢n Gue ocurrian y e en la woneds da fin da eda.

De asta forma son comparshles law cifras de loa sarados Flnancimros en-
tre si al estar todas expregudos en la wlaza manada.

1 ¥aleres veallzables-

Los valores realizables se encuentran raprassntados principelmants por
valoree da renta fija, CETES valuados a au walor dan mercads {cozto
adn rendiniento acumulada).

-

Imventarle ¥ costo

—de veotaz-

Los imventarios han slde acrualizados a
nado con hese an la ultime compra cfectusda en cada sjevcicio o 4l
coste de la ultipa produccidn, ain excsdec au valor neto de realiza-
cidn. El costo da ventas ae actusliza utilizande al método de "diti-
aas entrades-primeras salldas®.

4) Propiedades, plants ¥.equipe-

plenta ¥y aqulyu han aide actualizadas a #u velor neto

Ta3 propiedades,
; determinade mediance aveluos practicades al 31 de di-

de repasleidn,

e}

{

&)

3

3

h)

i}

clenbre de 1990 por valuadares indspendientes registradon en la Comi-

sién Macionsl de Valores. La dapreciaclon aw calcula sobra dichos
walores on bage a vidss ueiles determinadas por los valcadores.

Cotpensaciones &l persomsl

- -

De acuerdo c=on la Ley Federal del Trabaje, laa compaiias tienen obliga-

ciones per concepto de indemmizacionea y primas de antigiedad pagade-
Tas a sopleados que dejem de prescar sus sarvicles bajo elertas clr-
runstanclas. La politica de las compadlas es:

- Cargar les pAEeS por CONCEQTOS de ‘rdemnizaclones por despido a
loz resultados del ejercicis en gque se efecnian.

. Por lo que se reflsre al paaive por concepto de prime de antlghe-
dad, se tiene estableclda una reserva pars todo el persunal con
mas da quince sfios de serviclog y una porcidn da los que adn no
los cumplen. mento que la Direccidn de la Compafdis esCime Caro-
nable como paslve a pager en ¢l future per esce concepra.

(Operaclonts an moueda

Tan -

Las rranascciones er woneda axtranjera s reglztran a los tlpes de cam-

hin conttolads o libre, dependiends del tipo de rransacclsn, vigantes
en la fecha de la vperaclén. Los actives ¥ paslvos en monedda extran:
tera al clerre del ejercicla, se ajustsn 2 los tipos de camblo en wi-
gor a esa fecha, afectando les resultados vome parte del coxfo Inte-
gral de Einanciamlenta,

lppuestos diferidoy-

El impussto sobre la renta y participacién de utijidades diferides, se-
gim los lindasientos contables actuales, dehen reconccer el aumento a
dlgminucién a la provisidn, generade por dlfersnciss temporales acu-
muladae lmportantes, cuys realizmeien se ldencifica en el tieapo.
Debido a que en 1930 2e consideraron de poca relevencla talas difwren-
cles, ne so registre ningin efacto.

Efuctos de actualizacién
patiimonial-

La i{rversisn de los scclonistas se actuallze aplicando factores dayiva-
dos dal Indica Waclonal da Precios al Consumidor, para mcstrarlas an
términes del poder adquisitivo de las fachas an que ss sfectusron las
inverslones an o1 capital social y ea generaron las utilidades mo
distribuidas, incluyande la del sjecciclo.

El déficic por tenencla de activos no monetariss rapreseota la difscen-

c¢ls entre ls actuslizacidn da los activos no monacarios y la actuall-
zocién de 1a inveraldn de los accionlsras.

Costo integyal de financlamiento-

El coste inregral de financiamiento, se intagra por los migulentes cen-
captod!

Interesss, oatc 5 g 695
Pérdlda en cambiom Bad
Utilidad por posiclén moneraria {5,259)
Orzos gastos financisrca 3,029

§ 2,109

El sfecte por poalcidén monetarls tepreaenta sl coste-benaficlo de mante-
ner activos ¥ pasives monatariss respactivasents en kpoca de Infla-
cién, ya que su valer nooinal se conserva paro su poder adquisitive
se modifica ¥ se calcula splleanda al active o pasivo mcentario neto
al principio de cads oes, ¢! Indice Naclonal de Pracioa al Censuaidoy.

Lo interesss 9% registran an ol pariodc snm qua se dwvangan. La Compa-
#ila ha seguide la politicm de capfitalizar a] resultsdo iotegral de
financiamiency, prevenisnte de prdsteos pars fisanciar principalmen-
te adiclonas de propladadas, planta 7 sguipo, durants sl pericds de
conztruccidn. El isparte capitalirzade scumalado sl 31 de dicismbre
da 1990 asclande a $364.

Integracidn de actlyos y

pagivos en délazes ame-
Cicanos:

au coasto de caposlcien, determd-

Hilea de délates.

Active circulanre ] 4 3 - $ 8
Faaivo circulante {1.749) {183} {1,713
{1.721) {181) & {1,%04)

Al 11 de dicleabre de 1990 loa tipna de camblc controlado y iibre evan de

2,945 y 2,05% pesos por cdlar respsccivassnta.

Al 15 de febrero de 1991, la poaicién en monsda sxtranjeca, oo audicads, es

einilar a Ia del clerra del ejercicic ¥ el peso se ha deslizado frente al

délar amecicane a razén de cuarenca centavos diarios.

£31 Andlisls de ipventayios:

Praducte tarminsda - 15,719
Praduccidn an proceso 3,525
Mareriss primns 4, 208
Hercanciax en trdnsito 12,870
16,120

Menos- Estimacidn para [nvantarios
de lentoc mevimiento 180
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{8) An4liafs de propledadss,
rianca v equips:

Tasa da
Depraciacien

Edificics 5
Maquinaria y equipe

Equips de transports

Equipe de oficina

Henos- Depreciacién acumulada

Terrencs
Proyactos en proceso

§ 37,858

—

(1) Compatias afi)iades:

Ls Compaiila hg realizado trangaccicnes da
i rtanci -
das por los siguisntes EOnICEPLog; Bl * eon companiar afilia

Ingresos por vanta da propiedades § 17,000
—

Egrexos por-
Interayes, neco 5 64
—
Servicios % 180
——

Lan cuentas por cobrar con compafifas affliadas
corTespondesn baxicamenca
la praxtacidn de servicios adpinintraci: Ddam N
YRR, Préstamo:
tisndo su Integracién como aigua; pree T tance,

Cusntas por cobrar-

Cannon Milla, S. A, da ¢, V. $ 1,248
Administeacidn Inca, 5. A, de [+ ' 19
Sidensa, 5. A, de G, ¥, 21
§ 1,308
——
L) Entormg fiscyl:

Las coaparifas estdn sujstan al inpussco scbre la renta ingne:
aobra mctives (IMPAC). El ISR s calqula :on:l.dcrlnd:l:::oy ‘:Vlhl.l’:a
deducibles clertos sfeccos da la inflacion, tales coma dapn:;;nion cal-
culada sobre valoraes en precies cenatsntes, deduccién de COWPTaE an 1: 4
de costo ds ventas, lo qus permits deducir costog actualax, y ze anuuuf:
o deduce e} efecto da la inflacion sohre clarcos activos ,”plsl\?ol WO -
tarioa, a través de! compobents inflacionaric, =i cual, an concepto os
similar al resulrado por posicidn monetsria. E1 ISR 3¢ calculs wn la
Boredy en que ocurrieron lag transacciones ¥ 0o en moteda de ciarre.

Por atra parte laa coopatilag sstén sujecas al impussto sobre activos {IHPAC)

el cual so cauge & rexén dal 24 sobre un
promudic neto de la
loa activos {a valozes actyalizados} y de ciartos pasivos y s:.;:::.‘i::-

El monto de IMPAC que pusds screditarse n los ejarcicios subsecusntem ag-

clends a:
dcreditable hesta — Nongg
1992 $ 721
—_—

El impusuto zobre la runta xe ha decermineds sobre la base de los tmwulta-
dos indlvidualen de cada Coopafila ¥ no ushbra una base coaaclidads .

El resultade flseal para impussto sghras la renta difiers dal resultads con-
table, por al afecto da partidas permenentas de conciliacién, da las cux-
lea las mix importantes son los efsctos da sttualirucién, que tienan un
tratamiento fiscal-ctmtabla diatinto.

la utilided para afactas da pacticipacién da urilidades ne conaidaras al coa-
ponants inflacionarlo y la depreciacison fiscal es a valorss histéricon y
no & valozes sctualirades.

Al 31 de dic{embre de 1990 la Compatiia tsnsdors ¥ al
mas cospafiler wubsi-
dlazies btenian pareidas flscalas por amortizat pPara efactox de ISR, que
& Indexardn hasta ol afio an qua s apliquer como aiguas:

Yancimiento —Imports _
1991 ¢ 370
o

144

1994 10,969
1995 sa
-3 14, 484

—_——

L) Obligaciones gulrografarias:

En agosto ds 1987, s« wmitieron cusrenta oillomes de obligaciones quirogre-
farias ain garantia especifics, com um valor noainel da clen pascs cada
una ¥ & un plazo da vigencia de 5 adas. La taga de interés se caleula
schra gu valor nominal sumdndole el 5% A la tasa base. La tass bass sers
colculads sobre al promedinc del rendimlents neto oftecido por los CETES y
%ﬂu a:;];tlﬂionas bancarias de 28 a 91 dias y los dapésices bancarfos de

a dias,

Las amortizacionss de astas obligaciones we hatdn a parcir dal 19 de fabyero
du 1990 en sels pagos samactralas da $665 para las primeras cinco saries
y $675 paza la sexta sarism. Al 31 da diciesbre de 1990 este pasive se
integra por $1,730 de porclidn circulsnta y §1,340 da poreidn a largo

plazo,

Comd consecvancia da la emisitn de obligaclones, Calzeds Pume, 5. A, d=
G, ¥., se sncuentra suleto a restricclonms como slgue:

a) HManterwr cliertas relacionss Cinancieras.

b} Limitecidn en cuanto a la adquisicién d¢s nueves crdditox w large
plaza.

) Calzado Puma, 5. &. da G, V. o sus subsidiarias no atargatan sn
garantia aus activow fijos, ol venderdn mmc del 154 da s#llos ain
daxtinax sl producto de la vents a la sdquisicién de nuswes acti-
voE.

d)} Limitacisdn sn cusnto al pago de dividendcs.

s} No disminuir la parricipacidn scclonaria en wl capital social da
aun subsidiarias, mantaniéndolas libres de gravaman.

Al clerrs del ejerciclo, la Compatia wo cusple con lay tazomas Finsncisras
da lguidaz, le coval se informs oport = sl rep » coman da
les obligacionistas, qulén convocard a uns Asasbles Ganaral de Cbliga-
clonistay, pats hacer dal conocimienra da aston las desvisclones oem ras-
pecte & lo pactado en la macritura da smisién, solicitsnds la amuencia da
los mismoa para modificar las razones financieras da liguidez conforms al
cambio de condicianss comerciulus que he sxperimentade la Coapafits. En
opinidn da la Diraccidn de la Compahfa, oo us sspers qua sxists ningin
problema para obtensr la aprebacidon de la Asamblea da Obligacionistas en
Telacién 4 las ratonex financisras wancicnadas snterioroents.

Lm_xmwiﬂ]n. Lad:

En Asambles Gensral Extraordinaris de Afclonistas celsbreds sl 1* de agoato
da 1990, sa acordé diepioulr wl capital secial on au parte varisble por
§2,453.

Al 31 de diciambre de 1990 el capital social de Calzade Puma, 9. A. da C. V.
e encuentzs incegrade como aigua:

Hizarn da Imporee
Hinimo £ijo, #in derecho a ratire
(Serie "A-1"} 22,458,865 § 2,246
Yariable (Saris ="A-2") 42 Bi& 935 4 285
65,305 780 $ 6,511

weilided mata individusl de cads Compafiia sacd sujeta al Tequlaite legal,
quun wstablece qua al 54 da las utilidsdes de cads perisde soan traspasndas
a la rewerva lsgal hesca que éata saa 1gusl al 200 del capltal =ncial ¥
no e susceptible de discribuirse a las accionlatas duranta la existenmcia
ds le Compafiia, sxcepto en la forms de dividandos on acclones. Al 31 de
dtciambre de 1990 el isports nominal da ssta vesarva legal saclends »
$1,159, la cual so encuantrs fncluida dentro dsl rubre utilidades acumu-

ladan.
i se pagen de la
Lag dividendos que 3= paguen extardn libres da Impuests, 2
"utilidad ﬂ.agnl nata" (UFIN). Lom dividandos gua no provangan de UFIF
daberdn incluir un impussto dal 354, En caso da raduccidn da capital
astard gravado sl sxzcadente da las sportaciones actualizedes ssgin low
procedimientos sstablecidos por la Lay dal Ispussto xobre la Ranta.

cndsnsadon, los cuales
A contiouacidn se suestTan satados ds vasultados o f
susstran las cifres al 31 da diciesbra as 1990 y 1929 ain ipcluir sl
tatcar docussnte oo adecuaclones sl Boletin B-10.

Primar Segundn

(Ao Auditada) (Auditado)

—loBg
{No Audicado)

H 28,630 § 16,892 § 65,562 § 93,602

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS 16,857 25,939 42,796 54,161
GASTDS DE OPERACION 7,367 6,803 14,170 f(_,:l-.f?
Utilidad de wparacién [ 4,150 B,396 15,274
INTEGEAL DE
wf'fom(:mlm i%,1113 {5.789; (1Q, %00) {10,154}
OTROS (CASTOS) INGRESDS {150} 9,973 9,823
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Y PARTICIPACION DE LDS
TRARLY, RES EW LAS
WILID:ﬁgs 1.1 (156} 15 (3lay
PARTICIPACION MINORITARIA {402y oo H_A??) _____ EE,D?%)
Pérdidad Urilidad
¢ neca del periode 5 {1,028} 5 8,089 5§ FaL Y- 3. TR




